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Rantefond Kort

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,3 (-1,2) procent, medan fondens jamforelsein-
dex avkastade 1,3 (-0,3) procent. Fondens samlade férmdgenhet minskade med
811,3 MSEK till 6 625,9 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode p& 902,1 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pa fdrvaltarnas bedémningar av
ranteutvecklingen och lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegrénsningar. Fonden innehaller obligationer med kreditbetyget AAA (hdg
likviditet och mycket hdg kreditvardighet) och spridda loptider.

Avkastningen gynnades av det hdga rantelaget, samt av hdga kredit- och
bostadsspreadar. Fonden hade en dvervikt i bostadsobligationer och kommun-
obligationer. Durationen var langre an jamforelseindex vilket gav ett negativt
bidrag dé de korta rantorna steg under perioden.

Fondens forvaltare investerade i en gron obligation utgiven av African Development
Bank och férlangde ett flertal bostadsobligationer fran bland annat Landshypotek,
Nykredit och Skandiabanken for att ta del av de hdgre kreditpremierna.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i réntebérande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller
kreditvardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden f&r ha en genomsnittlig
rantebindningstid upp till ett ar. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.
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FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 305 185 1 0
Avgift i premiepension 0,07% 4 3 /o
Férvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating n/a ()
Morningstar Héllbarhetsbetyg 3 0, 1 0 /0

Rating sétts ej avseende kategorin korta rantefonder.
Hallbarhetsbetyg per 230630 fran oberoende fondutvarde-
ringsforetag (skala 1-5).

Fonden framjar héllbarhetsrelaterade egenskaper och &r ddrmed en artikel 8-fond
(ljusgrdn fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har tre glober (av fem] i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

Centralbankerna fortsatte med sina atstramningar fér att bekdmpa den envisa
inflationen, om &n i mildare takt. Den svenska ekonomin visade sig mer mot-
standskraftig &n vdntat. Manga féretag lyckades hélla vinsterna uppe och arbets-
marknaden var relativt stabil.

Riksbanken hojde styrréntan under perioden med sammanlagt 1,25 procent-
enheter. Den svenska inflationen Gverraskade marginellt pa uppsidan vilket fick
Riksbanken att justera upp prognosen for styrrantan och signalera minst en till
héjning under histen. Riksbanken meddelade ocksé att de kommer att paskynda
forsaljningen av statsobligationer for att starka den svaga kronan.

De korta rdntorna steg och handlades i slutet av halvaret hogre an de langa,
vilket indikerar att marknaden fdorvéntar sig en kommande recession.
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Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det ar ett av de
marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestdende statsskuldvéxlar. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pé férvaltarnas investeringsstrategi i férhllande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-méanadersperioden har aktivitetsgraden varit 0,53 procent,
vilket &r betydligt hogre an de senaste aren, och aven betydligt higre an jamfort med genomsnittet av de
féregaende tio aren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Det mesta pekar pé att toppen pa inflationen bér vara nadd och de hégre rantorna
vantas fa effekt, med svagare efterfragan och férsdmrad konjunktur. Fondens
forvaltare bedomer att Riksbanken ndrmar sig toppen av rantehdjningsbanan, men
en fortsatt férsvagning av kronan kan leda till att de tvingas hoja styrrédntan mer
an prognosticerat.

Kredit- och bostadsspreadarna &r fortsatt hdga vilket innebar goda méjligheter
till bra avkastning i en kort réntefond. Fonden bibehaller 6vervikten i bostads- och
kommunobligationer och durationen var vid halvarsskiftet langre an jamférelse-
index.

Férvaltarna investerar garna i grona obligationer eller obligationer fran emitten-
ter med gediget hallbarhetsarbete. Risken for hogre rantor finns fortfarande kvar
varfor huvuddelen av fondens tillgangar &r investerade i instrument med rrlig
rénta, FRN.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 30 JUNI 2023

Likvida medel m m 3,8%

Stat/Kommun 22,8%

Bostader 73,4%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, TSEK 6625 858 7437110 6 399 009 5582 147 4443 559 5252188 4833983 5384647 6 380 550 6815 447
Antal utestdende andelar 58938 555 67 043 448 57 404 255 50044714 39944252 47076053 43126611 47877127 56772018 60 413 331
Andelsvarde, kr 112,42 110,93 111,47 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81
Totalavkastning, fond 1,34% -0,48% -0,06% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59%
Totalavkastning, jamforelseindex 1,35% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46%
Aktiv risk 0,53% 0,44% 0,22% 0,22% 0,11% 0,10% 0,10% 0,27% 0,30% 0,14%
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Fondinnehav 2023-06-30

Foretagsgrupp % av fondférmdgenhet
% avfond-  Forenet Kredit 15,82%
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt  Marknads- formégen- _ =
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 Obligati och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Kommuninvest 1117%
Totalrisk, % 0,73 0,53 0,22 0,24 0,12 Nykredit Realkredit FRN 20261001 235000 236 913 3,58%  Landshypotek 8,92%
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,40 0,20 0,03 0,06 0,05  Realkredit Danmark FRN 20261001 435 000 437 575 6,60%  Lvforsakringsbolaget Skandia 16,74%
Aktiv risk, % 0,53 0,44 0,22 0,22 0,11 SEB 1% 20241218 579 300 000 286 998 4,33%
Duration, dagar 180 168 289 311 246 Skandiabanken FRN 20261124 250 000 252700 3,81%
Spreadexponering, % 1,61 1,13 0,88 0,65 - Skandiabanken FRN 20270623 450 000 454145 6,85% . .
I — : Balansrakning, TSEK
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 ar, % 0,41 -0,27 0,10 -0,01 -0,38 Skandiabanken FRN 20271222 200 000 201 388 3,04%
Tillgd 230630 221231
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 0,09 -021  -018  -015  -0,28  Skandiabanken FRN 20280523 200 000 200830 3,03%  _-dangar
Overlatb ard 6 339 393 7300018
Omsttningshastighet 0,55 0,87 0,67 0,76 0,67  Sparbanken Skine FRN 20270920 300 000 300 669 4,54% veriatoars vardepapper
Si fi iella inst t med positivt marknadsvérd 6339393 7300018
Havstang, max, % 81 109 0,0 0,0 00  Sparebanken Vest Boligkreditt FRN 20251208 300 000 303177 4,58% umma finansietia instrument med positivt marknadsvarde
Si laceri d positivt marknadsvérd 6339393 7300018
Havstang, min, % 2,6 0,0 0,0 0,0 00  Stadshypotek FRN 20271004 150 000 150348 2,27% umma paceringar med positivt marknadsvarde
Havstang, medel, % 6,0 6,8 0,0 0,0 0,0 Swedbank Hypotek 1% 250618 195 200 000 188 500 2,85%
Bankmedel och 6vriga likvid. del 255 489 116 280
Summa sékerstillda obligationer 4840000 4839077  73,03% ankmede? och bvriga Tida mede
Férutbetalda kostnad h uppl intakt 36 488 26 938
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 roruthetalda kostnader och upprupna intakter
. Ovriga tillgangal 1517 213
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 010 Gvriga emittenter vriga T ég r
Summa tillganga 6632 887 7 443 448
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 African Development Bank 0.25% 20260422 90 000 81482 1,23% u fgangar
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 African Development Bank 2.875% 20280127 300 000 291018 4,39%
Skulde
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Kommunalbanken 0.765% 20250224 200 000 189 508 2,86% — uder
Ovriga skulde -7029 -6 339
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Kommuninvest 1% 20231113 650 000 643 416 9719 9 SKder
Summa skulde -7 029 -6 339
Kommuninvest 1% 241002 2410 100 000 96 395 146% oo Lder
Vad kostar ditt fondsparande Summa Gvriga emittenter 1340 000 1301818 19,65% o
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 Fondférmdgenhet 6 625 858 7437110
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,09 9,92 10,00 10,01 9,99 % av fond-
: 2 2 Underliggande Marknads- formogen- | tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
vid ett mdnadssparande av 100 kr/mén 0,66 0,65 0,65 0,65 0,65 Standardiserade derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
:‘ Fb’rvaltnipgsavgiﬂer och ?ndra agministrations- F:ller driftskqstnader. Staten 2 &r Future Sep 23 _381 348 0 0,00% Redovisningsprinciper fér fonden
! T’anfakt!onﬁkoslt”ad b?raknasfa rullange tolvm?nader3b3§'s- U_‘_ » — " Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
¥ Engangsinsattning beraknas frén tolv ménader fore respektive datum. Summa oblig: och rént ade instrument 6339 393 95,68% inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. kostnader ligger For 1s Forenings reke \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
afférsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
Fonden har under &ret utnyttjat sin méjlighet att anvénda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant Summa fi 1l it t med positivt mark drde 6339393 95,68% vérderas till senast betalt pé balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande
terminer fr att fordndra ranterisken. Fonden har under &ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvénda repor. o N var har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
Den riskbedomningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den S8 Likvida medel 255 489 3,86% svenska kronor ut\frfn officiella [WM-E:_Jmp.any] stangnlngsku_r_serfor bata"r?sdagen. Ur.n kurs inte &r representativ
kallade 4tagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de Ovriga tillgdngar och skulder, netto 30976 0,47% e_l_ledr saknas, Las”tstaller Fondbolaget fillgangens marknadsvérde med hjdlp av en pa marknaden etablerad
underliggande tillgéngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller . varder g8
fonder i procent uppgar till noll. Fondférmdgenhet 6 625 858 100,00%
% av fond-
. Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
Fondinnehav 2023-06-30 Kategorier virde, TSEK heten
% av fond- Instrumenten utan noth&nvisning &r Gverlatbara vardepapper
Finansiella instrument Nominellt  Marknads- formogen- L ol o8 \ 9 gl P tpp g
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten upptagna tithande: pa en regierad marknad efler en motsvarande
d marknad utanfor EES 6 339 393 95,68%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet U {vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Statsobligation 1.50% 20231113 1057 200 000 198 498 3,00% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Summa svenska staten 200 000 198 498 3,00% 2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Sikerstillda obligati % Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
akerstallda obligationer handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
DNB Boligkreditt 0.75% 20240131 364000 357295 5,39% “ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
Landshypotek Bank FRN 20270815 450 000 457 898 6,91% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Landshypotek Bank FRN 20280110 200 000 199122 301%  Mmotsvarande marknad utanfor EES
N N S Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses
Nykredit Realkredit FRN 20241001 160 000 161258 243% bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Nykredit Realkredit FRN 20250401 270000 272619 4,11% ar reglerad och dppen for allménheten

Nykredit Realkredit FRN 20260401 376 000 377 643 5,70%

8 (vriga finansiella instrument






