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Rantefond Kort

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -0,5 (-0,1) procent, medan fondens jamfdrelse-
index avkastade 0,2 (-0,2) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med
1038,1 MSEK till 7 437,1 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 1 086,2 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pé de beddmningar fdrvaltaren
gor av ranteutvecklingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegransningar.

Fondens avkastning var negativ, framst till foljd av stigande marknadsréntor.
Overvikten i bostadsobligationer och kommunobligationer, liksom den n&got
langre durationen, bidrog negativt till relativavkastningen. Durationen kortades
successivt ned under aret, men lGptiden pa vissa obligationer forldngdes fér att
fa en hogre férvantad avkastning.

Fonden innehaller obligationer med kreditbetyget AAA (hog likviditet och mycket
hdg kreditvardighet). En stor andel instrument med rdrlig rénta, FRN (Floating Rate
Notes), kan kompensera investerarna [6pande om marknadsrantorna ligger still
eller stiger.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i réntebérande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller
kreditvardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden f&r ha en genomsnittlig
rantebindningstid upp till ett ar. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
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férvaltare sedan férvaltare sedan

december 2013 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 305 185 0
Avgift i premiepension 0,07% - 0, 5 /o
Forvaltningsavgift 0,10% R
Norman-belopp 689 kr RREBIAVEIG]
Insattnings-/uttagsavgift 0% 0 10/

’ o

FONDRATING
Morningstar Rating n/a

Morningstar Héllbarhetsbetyg -

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Rating sétts ej avseende kategorin korta rantefonder.
Hallbarhetsbetyg satts endast pa fonder om merparten av
fondens innehav técks av utvarderingsforetagets analyser.

Marknadens utveckling

Den globala inflationen 6kade kraftigt under 2022. Inledningsvis syntes pris-
gkningarna framst inom energi och rdvaror, men inflationen spreds successivt till
andra typer av varor och tjanster. De svenska kortrantorna noterade en historiskt
hég uppgéng under aret.

Med den amerikanska centralbanken i spetsen hdjde de flesta centralbankerna
sina styrrintor i allt stérre steg under &ret for att bekdmpa inflationen. Aven Riks-
banken har agerat kraftfullt och hjt réntan flera ganger till 2,5 procent. De har
tagit stérre steg an normalt och hdjde exempelvis med 100 bp (dvs. en procent-
enhet) i september. Riksbanken har aviserat ytterligare rantehdjningar framover,
men direktionen ar oenig d& ett par av ledamgterna menar att svensk ekonomi ar
rantekanslig och att den penningpolitiska atstramningen redan bérjat fa effekt.

Marknadsréantorna steg som mest under férsta halvéret da det blev tydligt att
inflationen skulle bli hdgre och mer varaktig an vad centralbankerna tidigare trott.
Under andra halvéaret var ranteuppgédngen lugnare da marknaden varderade de
hdgre rantorna mot risken for en kommande ldgkonjunktur. | samband med Euro-
peiska centralbankens (ECB:s) rdntebesked i mitten av december signalerade de
att penningpolitiken kommer att fortsatta stramas 4t, vilket fick marknadsrantorna
att ater vanda uppat.

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022
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Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det ar ett av de
marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestaende statsskuldvéxlar. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 0,44 procent,
vilket &r betydligt hdgre &n de senaste &ren, och dven betydligt hogre an jamfort med genomsnittet av de
féregdende 10 &ren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Infor 2023 &r utsikterna fortsatt osékra och det finns en risk att inflationen blir
mer ihdllande &n vad Riksbanken raknat med i sina prognoser. Den tilltradande
riksbankschefens héllning kommer att fa en avgdrande roll for i vilken takt som
styrrantan hdjs. Ytterligare hojningar av styrrantorna &r darfor att foérvanta, men
déa sannolikt i mer normala steg. Riksbankens innehav av vardepapper kommer
ocksé att minska i snabb takt under &ret.

Kredit- och bostadsspreadarna gick isér kraftigt under 2022 och fondsparare
har nu ett historiskt ldge att f4 god avkastning i en kort rantefond. Fonden bibe-
haller Gvervikten i bostads- och kommunobligationer och durationen kommer att
vara langre an jamforelseindex.

Forvaltarna investerar gérna i grona obligationer eller obligationer fran emit-
tenter med gediget héllbarhetsarbete. Som en forsékran mot higre rantor och for
att ta del av riskpremien for langa krediter &r huvuddelen av fondens tillgangar
investerade i instrument med rorlig rénta, FRN.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 31 DECEMBER 2022

Likvida medel m m 1,5%

Stat/Kommun 24,1%

Bost&der 74,4%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, TSEK 7 437110 6399 009 5582 147 4443 559 5252188 4833 983 5384 647 6 380 550 6815 447 5260 396
Antal utestaende andelar 67 043 448 57 404 255 50 044 714 39944252 47 076 053 43126 611 47 877 127 56 772 018 60 413 331 47 371 880
Andelsvarde, kr 110,93 111,47 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04
Totalavkastning, fond -0,48% -0,06% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59% 2,12%
Totalavkastning, jamforelseindex 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46% 0,89%
Aktiv risk 0,44% 0,22% 0,22% 0,11% 0,10% 0,10% 0,27% 0,30% 0,14% 0,26%
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AMF Rantefond Kort org. nr. 515601-9860

Fondinnehav 2022-12-31

o
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt Marknads- :-;;V_f:nd:
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 0,53 0,22 0,24 0,12 0,11 Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,20 0,03 0,06 0,05 0,03 Statsobligation 1.50% 20231113 1057 260 000 257101 3,46%
Aktiv risk, % 0,44 0,22 0,22 0,11 0,10 Summa svenska staten 260 000 257101 3,46%
Duration, dagar 168 289 311 246 264
Spreadexponering, % 1,13 0,88 0,65 - - Sékerstallda obligationer
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -0,27 0,10 -0,01 -0,38 -0,40 DNB Boligkreditt 0.75% 20240131 364000 353619 4,76%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % -0,21 -0,18 -0,15 -0,28 0,10 Landshypotek Bank 0.75% 20230525 350 000 346 987 4,67%
Omsattningshastighet 0,87 0,67 0,76 0,67 0,68 Landshypotek Bank FRN 20240205 200 000 202 026 2,72%
Havsténg, max, % 10,9 0,0 0,0 0,0 0,0 Landshypotek Bank FRN 20240814 90 000 91273 1,23%
Havsténg, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Landshypotek Bank FRN 20270815 450 000 459 059 6,17%
Havstang, medel, % 6,8 0,0 0,0 0,0 0,0 Léansforsakringar Hypotek 1.25% 20230920 516 325000 320934 4,32%
Nordea Hypotek 1.25% 20230920 5533 80000 78999 1,06%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 Nykredit Realkredit FRN 20240401 392 000 394901 5,31%
Férvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Nykredit Realkredit FRN 20241001 160 000 161 480 2,17%
Arlig avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Nykredit Realkredit FRN 20250401 270000 272678 3,67%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Nykredit Realkredit FRN 20261001 235000 236 591 3,18%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Realkredit Danmark FRN 20261001 435000 437 745 5,89%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 SEB 1% 20241218 579 300 000 286173 3,85%
Skandiabanken FRN 20250924 200 000 202 548 2,72%
Din kostnad per &r? Skandiabanken FRN 20251124 200 000 202 530 2,72%
Forvaltningskostnad: 221231 211231 201231 191231 181231 Skandiabanken FRN 20261124 250 000 252513 3,40%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 9,92 10,00 10,01 9,99 9,98 Skandiabanken FRN 20270623 450 000 454680 6,11%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 Sparbanken Skane FRN 20270920 300 000 301 662 4,06%
U Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Sparebanken Vest Boligkreditt FRN 20251208 300 000 303 666 4,08%
2 Engangsinsattning berdknas frén tolv manader fére respektive datum. Stadshypotek FRN 20250801 150 000 153213 2,06%
Ménadssparande bergknas frén forsta dagen | ménaden. Summa sikerstillda obligationer 5501000 5513275  74,13%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant
terminer for att forandra ranterisken. Fonden har under ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvanda repor. "
Den riskbedsmningsmetod som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s_é Ovriga emittenter
olace Sogondntode, b e o crvpostoner lonierteres il n fsvarnde sosionide - fcan ovslopment Bk 0245% 2250414 oo zEs 4o
fonder i procent uppgar till noll. African Development Bank 0.25% 20260422 90 000 81144 1,09%
Asian Development Bank 0.37% 20230626 100 000 98754 1,33%
Kommunalbanken 0.765% 20250224 200 000 188 306 2,53%
Kommuninvest 0.75% 20230222 200 000 199 622 2,68%
Kommuninvest 1% 20231113 675 000 663 937 8,93%
Summa dvriga emittenter 1565 000 1529 642 20,57%
% av fond-
Underliggande = Marknads- formdgen-
Standardiserade derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Staten 2 &r Future Mar 23° -578770 0 0,00%
Staten 2 &r Future Mar 23° 385 847 0 0,00%
Summa obligati ochra terade instrument 7 300018 98,15%
Summa fil 1L it t med positivt mark de 7 300018 98,15%
Likvida medel 116 280 1,56%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 20812 0,28%
Fondférmdgenhet 7 437110 100,00%

% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Kategorier virde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 7300018 98,15%

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Fdretagsgrupp % av fondférmdgenhet
Forenet Kredit 14,33%
Kommuninvest 11,61%
Landshypotek 14,78%
Livférsakringsbolaget Skandia 14,96%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 221231 211231 Intékter och vérdeforéndring 221231 211231
Overlatbara vardepapper 7300018 6250 931 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper -170 796 -44 023
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 7300018 6250 931 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument 25 266 0
Summa placeringar med positivt marknadsvard 7300018 6250 931 Rénteintakter 105 391 46 788
Summa intékter och vardeféréndring -40 140 2765
Bankmedel och dvriga likvida medel 116 280 140780
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 26 938 17 936 Kostnader
Ovriga tillgdngar 213 0 Forvaltningskostnader -7 636 -5447
Summa tillgdngar 7 443 448 6 409 648 Réntekostnader -107 -107
(vriga kostnader -182 0
Skulder Summa kostnader -7 925 -5554
[jvriga skulder -6339 -10639 1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Summa skulder -6 339 -10 639
Arets resultat -48 065 -2789
Fondférmdgenhet 7 437 110 6399 009
Fondférmdgenhetens utveckling
Poster inom linjen Fondférmdgenhet vid arets bérjan 6399 009 5582 147
Stallda sakerheter derivat 13035 0 Andelsutgivning 8194 441 3403 478
Andelsinldsen -7108276 -2 583827
Resultat enligt resultatrékning -48 065 -2789
Fondférmdgenheten vid periodens slut 7 437 110 6399 009

I tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i féretaget. Ersattningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestdmmelser. Ersattningspolicyn reglerar ocksa
vad som géller for ersattningar till anstallda i ledande position [vd och vice vd) och ers&ttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast erséttning

och séledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller rattigheter. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen.

En Gversyn av policyn gors infér varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget.

Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Komp 1s- och ersattni itskott som bland annat bereder beslut om
ers'attm’ngzgr och andringar i policy. Resultatet av 6versynen, med eller utan forslag till &ndringar, foredras for beslut i
styrelsen. Arlig granskning av om erséttnil temet dverenssta med policy har orts av For g

regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte dverensstammer med ers&ttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ersattning, l6ner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avsag bolagets dvriga risktagare.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Réntefond Kort (org.nr. 515601-9860)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for virdepappersfonden AMF Réntefond Kort
for ar 2022 med undantag for hallbarhetsinfor-
mationen pé sidorna 143-147 (“héllbarhets-
informationen”). Vardepappersfondens &rsberit-
telse ingdr pa sidorna 52-54 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfon-
den AMF Réntefond Korts finansiella stallning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for &ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 143-147.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen

aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pé sidorna 143-147 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med végledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jAmfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har limnats i ars-
beréttelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor



Regelbundna upplysningar for AMF Rantefond Kort
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Rantefond Kort
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 28%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »  lvilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?

AMF Réntefond Kort frimjar omstéllningen mot ett mer hallbart samhélle och lagre koldioxidutslapp
genom att bland annat investera i grona, sociala och hallbara obligationer.

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

::tn?irljgfsgis:;?jit :l\ller AMTF Fonder har matt och f6ljt upp andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden. Vid ut-
sociala egenskaperna som géngen av ar 2022 hade fonden 28 procent grona, sociala och hallbara obligationer.

den finansiella produkten

EE ..och jamfort med de foregdende perioderna?

For fonden uppgick vid utgangen av 2021 andelen grona, sociala och hallbara obligationer till 26 procent.



Vilka var mélen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag och verksamheter som bedomts kunna
ge langsiktigt god avkastning till ldgre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhallsutveckling. De
hallbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara obligationer och obligationer ut-
givna av utvecklingsbanker. For hallbara obligationer, exempelvis grona och sociala obligationer, kravs
att det bolag eller den organisation som gett ut obligationen (emittenten) uppfyller kraven pa att inte
orsaka betydande skada och kravet pa god styrning. En héllbar obligation 4r en obligation dér kapitalet
ar oronmarkt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMTF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar, om minst 50 procent
av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjdnster som bidrar till omstéllningen till ett
mer hallbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala héllbarhetsmalen).
For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal utgar AMF
Fonder fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala hallbarhets-
malen och de underliggande delméalen som beskriver hur malet ska nés, och tar sedan fram indikatorer
som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data samlas
framst in fran bolagens egen rapportering men ocksé fran andra killor som media och tillgingliga
databaser.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljomaéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som héallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar fondbolaget
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte 4r mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som &r férenliga med taxonomin.

Pa vilket s&tt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nadgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sakerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga investeringar, dels de sarskilda krav som AMF
Fonder har pa héallbara investeringar for att sdkerstalla att de inte orsakar betydande skada fér nagot
miljémal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

» Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan méste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ér inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pé biologisk mangfald och jimstélldhet.

For vara héllbara investeringar har hansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atfoljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattar beslut om. Fonden har
under 2022 arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hansyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. I bolag i branscher med hog klimatpéverkan har fonden
stravat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch,
under forutsattning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav
och uppsatta limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden
har investerat i

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver fossil verksamhet.

* bedriver verksamhet déar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell spelverksam-
het (hasardspel), tobak eller pornografi.

« vid investering i ett lands statsobligationer har AMF gjort en hallbarhetsbedomning som en del aven
samlad bedomning av de risker och mojligheter som det kan innebéra att investera i det landets statso-
bligationer.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Skandiabanken Finans 15,0% Sverige
Landshypotek Bank Finans 14,8% Sverige
Nykredit Realkredit Finans 14,4% Danmark
Kommuninvest Statsobligation 11,6% Sverige
Realkredit Danmark Finans 5,9% Danmark
African Development Bank Mellanstatlig organisation 51%

DNB Boligkreditt Finans 4,8% Norge
Lansforsakringar Hypotek Finans 4,3% Sverige
Sparebanken Vest Boligkreditt Finans 4,1% Norge
Sparbanken Skane Finans 4,1% Sverige
SEB Finans 3,8% Sverige
Statsobligation svenska staten Statsobligation 3,5% Sverige
Kommunalbanken Statsobligation 2,5% Norge
Stadshypotek Finans 2,1% Sverige
Asian Development Bank Mellanstatlig organisation 1,3%

Andelarnaitabellen ir beriknade pa emittentniva.
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Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av fdljande:

- Omséttning &terspeglar
hur “gréna” investerings-
objekten &r i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som é&r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Méjliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljgmal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgéngliga
fér och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Vid utgangen av 2022 utgjordes 40 procent av investeringarna i fonden av investeringar som drilinje
med de framjande egenskaperna. 28 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden placerar i rdntebirande viardepapper huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut och f6-
retag, och har under aret investerat 40 procent i tillgdngar som ar anpassade till fondens frimjande
egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 28 procent hallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i statsobligationer, sékerstéllda obliga-
tioner, derivat samt pd konto i kreditinstitut. Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens
framjande egenskaper och utgjorde 60 procent av de totala innehaven.

AMTF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureforordningen eller en minimiandel investeringar som anvinds for att uppna de miljo-

relaterade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 28%

Nr 1B Andra

eller sociala
egenskaper 12%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt héllbara investeringar.
» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Fonden har investerat i sikerstéllda obligationer, obligationer utgivna av utvecklingsbanker samt
statsobligationer. Nagon sektorindelning av investeringarna ér dédrmed inte relevant.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin ar under utveckling och det saknas dnnu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har 4nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter dr forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksa investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga
data om taxonomiférenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrackning de
héllbara investeringarna i fonden ar férenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggorande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive majlig-
gorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.
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ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Pa grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet kan AMF Fonder
inuléget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljoméal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de héllbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstéllda obligationer, derivat och kassa.
Syftet med statsobligationer dr att uppna malet om en stabil avkastning till 1ag risk. Derivat och kassa an-
vands for att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har genom sina processer for
interna och externa kontroller sikerstallt att dessa investeringar uppfyller krav pa minimiskyddsatgar-
der genom att stélla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot grundlédggande principer
for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade
egenskaperna for fonden. Genom metoderna vélja in och valja bort har innehaven i fonden kontrollerats
via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har ocksa
kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit hansyn
till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. AMF Fonder bedriver ocksa ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i
en mer héllbar riktning. Paverkansarbete i AMF Réntefond Kort kan ske nér vi dven dger aktier i samma
bolag.

Valjain

Fondens investeringsstrategi ir att investera i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror
att dessa bolag har stérre majligheter att ge god langsiktig avkastning. Vid investeringar i rdntebarande
papper har forvaltaren tagit hansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investerings-
bolagens hantering av risker och mojligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara
obligationer nir motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dér vi sett en avkastningspotential till vara
kunder samt en positiv samhéallspaverkan.

Fonden har under aret bland annat investerat i grona obligationer utgivna av Norska Stats Kommunal-
bank och Nykredit Realkredit AS.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor darmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebéar att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart féretagande, utifran principernai
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem
procent av omsattningen kommer fran fossila branslen, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.
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