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Foretagsobligationsfond

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 3,2 (-3,9) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade 1,3 (-0,3) procent. Fondens samlade férmdgenhet 6kade med
108,2 MSEK till 919,4 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode p& 80,8 MSEK.
Fondens mals&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pa de bedémningar forvaltarna
gor av rénteutvecklingen och av ldntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegrénsningar.
Efterfragan pa risktillgdngar var hdg och fonden uppvisade god avkastning
i saval absoluta som relativa termer. De higa rantenivaerna gav en bra absolut-
avkastning. Avkastningen fick ocksa stdd av de generdsa kreditspreadarna som
ldngsamt rérde sig mot ett snavare intervall.

Fonden strévar efter att 6ka andelen grona obligationer och obligationer utgivna

av bolag med bra héllbarhetsbetyg (ESG).

Fonden fréamjar hallbarhetsrelaterade egenskaper och &r dérmed en artikel 8-fond

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska vardepapper och
finansiella instrument fran féretag med hdg kreditvardighet med en genomsnittlig
bindningstid upp till ett &r. Fonden tar hénsyn till hallbarhetskriterier.
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FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 3 20/
Avgift i premiepension Ej valbar V4 0
Férvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 4 0 1 0 ()
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 V4 /o

Rating och betyg per 230630 frén oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

(ljusgrén fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har fem glober (av fem) i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

De svenska langréntorna var relativt stabila under halvaret. De steg inledningsvis
men foll tillbaka i samband med bankkrisen i mars. Efter resolut ingripande av
centralbanker och myndigheter ddmpades oron och marknadsréntorna letade sig
ldngsamt uppét till de tidigare hdga nivaerna.

Centralbankerna fortsatte med sina atstramningar for att bekdmpa den envisa
inflationen, om &n i mildare takt. | slutet av perioden inkom data som pekade pa
en dampad inflationstakt.

Den svenska ekonomin visade sig mer motstandskraftig an véantat. Manga
foretag lyckades hélla vinsterna uppe och arbetsmarknaden var relativt stabil.
De rantekénsliga fastighetsbolagen skapade dock fortsatt oro och nagra stora
aktorer fick se sina kreditbetyg sankas.
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Riksbanken hdjde styrréntan vid samtliga mdten under perioden med sammanlagt
1,25 procentenheter. Den svenska inflationen 6verraskade marginellt pa uppsidan
vilket fick Riksbanken att justera upp prognosen for styrrantan och signalera for
minst en till hgjning under hdsten.

Utsikter

Det mesta pekar pé att toppen pé inflationen bér vara nddd och de hdgre rantorna
vantas fa effekt, med svagare efterfragan och férsémrad konjunktur. Fondens
forvaltare bedomer att Riksbanken narmar sig toppen av rantehdjningsbanan,
men en fortsatt férsvagning av kronan kan leda till att de tvingas héja mer @n
prognosticerat.

Fondens forvantade avkastning &r god, tack vare hoga marknadsrantor och
vidgade kreditspreadar, och fonden &r ett bra alternativ for den som vill diver-
sifiera sitt sparande.

Fonden investerar i stabila foretag med hdg kreditvardighet och kommer att
vara fortsatt underviktad i fastighetsobligationer.

EXPONERINGAR | FGRETAGSOBLIGATIONSFOND 30 JUNI 2023
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Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det &r ett av de
marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestéende statsskuldvaxlar. Da fonden
har en genomsnittlig rantebindningstid p& hogst ett ar och kan ses som ett komplement till ett bank-
sparande aterspeglar fondens jamférelseindex den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende péa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,10.

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-30 JUNI 2023 Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.
Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 180829
Fondférmdgenhet, TSEK 919 411 811250 930571 700119 641811 536 478 500 000
Antal utestdende andelar 8979 891 8176779 9063819 6882 251 6371761 5411536 5000 000
Andelsvarde, kr 102,39 99,21 102,67 101,73 100,73 99,14 100,00
Totalavkastning, fond 3,21% -3,37% 0,92% 0,99% 1,60% -0,86%
Totalavkastning, jamforelseindex 1,35% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,30%

Aktiv risk 2,10% 1,77% 2,72% 2,70% - -
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AMF Foretagsobligationsfond org. nr. 515602-9927 Fondinnehav 2023-06-30 Fondinnehav 2023-06-30
Nyckeltal Finansiell . % av fond- o ) % av fond-
inansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen- Finansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 2,25 1,80 2,72 2,70 - fvriga emittenter Uttrycks i tusental per valutaenhet Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 881176 95,84%
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,40 0,20 0,03 0,06 - Akelius Residential FRN 20231003 18 000 17972 1,96% Likvida medel 34648 3,77%
Aktiv risk, % 2,10 1,77 2,72 2,70 - Atrium Ljungberg 1.122% 20250401 26 000 23710 2,58% (vriga tillgdngar och skulder, netto 3587 0,39%
Duration, dagar 187 232 298 210 165 Atrium Ljungberg FRN 20240402 6000 5982 0,65% Fondformdgenhet 919 411 100,00%
Spreadexponering, % 4,69 7,18 2,99 3,22 - Atrium Ljungberg FRN 20261001 40000 37 668 4,10%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 0,41 -1,25 0,96 1,30 - Bank Norwegian FRN 20250318 24000 23 335 2,54%
Genomsnittlig rsavkastning, fr. start, % 0,49 - - - ~ Billerud Korsnés FC 20231017 © 50 000 49363 537%  wanvisningar Marknads- Z‘;f;:;::
Omséttningshastighet 0,21 0,21 0,54 0,41 0,62 Bluestep Bank FRN 20240408 4000 3972 0,43% Kategorier varde, TSEK heten
Havsténg, max, % 0 0 0 0 0 Boliden FRN 20250922 6000 6089 0,66% Instrumenten utan notahénvisning &r bverlatbara vardepapper
Havstang, min, % 0 0 0 0 0 Boliden FRN 20280301 10 000 10 239 1,11% ;’;ﬁf{iggau?gnr}ipg?spa en reglerad marknad eller en motsvarande 801576 87.25%
Havstang, medel, % 0 0 0 0 0 Bonnier Fastigheter FRN 20260506 36 000 33600 3,66% U Guriga finansiella instrument som & upptagna till handel pé
Castellum FRN 20240910 34000 33 364 3,63% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 Castellum FRN 20241002 21000 20658 2,25% 2 Qverldtbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0.10 010  CatenaFC 20230817 30000 29837 3259,  hondelvid nagon annan marknad som & Sppen for allmanheten
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 010  Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 20240129 10000 9724 1,06% :‘]a%féﬁ ig‘”naé”gsgf]":;::E’;’gf;‘;:d"Z‘D: ;‘;fm‘:‘;g:zﬁﬁigmfgn
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Electrolux FRN 20251208 8000 8097 0,88% 4 Bverlatbara vérdepapper som inom ett 4r fran emissionen
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Fabege FRN 20260202 34000 32383 3,52% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Fastighets Balder 1.394% 20250408 20000 17847 1949 ~ Motsvarande marknad utanfor EES
Fastpartner FRN 20270202 8000 6799 0,74% 8 lO\ierlétat)a(? vérdepapper som inom ettér fran emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Vad kostar ditt fondsparande Heba Fastighet 0.965% 20260302 24000 20 387 2,22% ar reglerad och dppen fér allménheten
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 Heba Fastighet FRN 20240301 14000 13782 1,50% 9 Buriga finansiella instrument 79200 8,61%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 10,11 9,80 10,04 9,94 10,08 Hexagon 1.125% 20241126 20000 18 944 2,06%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,64 0,65 0,65 0,65 Hexagon FRN 20241126 22000 21987 2,39%
:: Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 30000 29621 3,20% Fiir.eiags.grupp % av fondfiirmiigenh(:t
e e s ot w0 woms sy A iangtes o
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Investment Latour FRN 20270616 20000 19 685 2,14% 2 1o7
Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Fonden har under Jyskebank FRN 20270202 14000 14055 1,53% Castellum 5.88%
éretint_e utnyttjat sin mjlighet att anvanda v_érdgpappe@lén. Den [iskhediimningsmetod som tillimpas vid Landsbankinn HF FRN 20231019 20000 19901 2.17% Heba Fastighets 3.72%
postioner konveteras il on motavarands posiion e undelgende flgéngerma. Andelavométtning som Landsbankinn HE FRN 20240119 20000 9722 21s% 908 Al
skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll Lnsforsakringar Bank 1.245% 20310225 16000 14232 155% Lansforsakringar 2,63%
Lansfarsakringar Bank FRN 20240913 10000 9966 Log% ~ SIF Hotding £.84%
SBAB Bank FRN 20240620 24000 23976 o615  uhem 4.0%
SBAB Bank FRN 20250902 10 000 9967 1,08%
SCA FRN 20280621 30000 29377 3,20%
SEB FRN 20260901 45000 44775 4,87%
Santander Consumer Bank FRN 20250115 34000 33 847 3,68%
Scania 0.75% 2020250120 23000 21570 2,35%
Sparbanken Skane FRN 20260214 28000 27 904 3,04%
Sparbanken Syd FRN 20240916 8000 7979 0,87%
Svensk FastighetsFinansiering FRN 20230901 24000 23 946 2,61%
Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 22000 20 581 2,24%
Willhem 0.872% 20260504 20000 17859 1,94%
Wilthem FRN 20250910 20000 19778 2,15%

Summa dvriga emittenter 909 000 881 176 95,84%
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Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 230630 221231
Overlatbara vdrdepapper 801 977 791091
Penningmarknadsinstrument 79 200 0
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 881176 791 091
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 881176 791 091
Bankmedel och dvriga likvida medel 34648 16 693
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3425 3133
Ovriga tillgdngar 778 531
Summa tillgdngar 920 027 811 448
Skulder

Ovriga skulder -616 -198
Summa skulder -616 -198
Fondférmdgenhet 919 411 811 250

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fr&n den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens r isning ligger bokforil 1s (BFL) | i tillampliga delar och Finansi
tionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och kostnader
ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar afférs-
dagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas till
senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande vérdepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas,
faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.






