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Aktiefond Asien Stilla havet

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 9,8 (-9,0) procent, medan fondens jdmforelse-
index avkastade 10,1 (-8,0) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med
213,3 MSEK till 1 934,0 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 48,5 MSEK.

Fondens risk &r huvudsakligen av bolagsspecifik karaktar och endast till mindre
del kopplad till faktorexponeringar. Exempelvis har fonden en viss dvervikt mot
storre bolag och en dvervikt i bolag med stark balansrakning. Ur branschpers-
pektiv hade fonden en viss dvervikt i kommunikationstjanster genom dvervikten
i Tencent och en viss undervikt mot industribolag. P4 landnivé finns en 6vervikt
i Taiwan och en undervikt i Korea, vilket till stor del beror p& en 6vervikt i taiwane-
siska TSMC och en undervikt i koreanska Samsung Electronics.

Innehaven i Kina bidrog positivt till fondens relativa utveckling, medan de japan-
ska innehaven bidrog negativt. Det japanska kemibolaget Shin-Etsu Chemical och
det taiwanesiska teknologibolaget TSMC tillhdrde fondens framsta bidragsgivare,
medan det kinesiska digitala plattformsbolaget Meituan och ldkemedelsbolaget
Wauxi Biologics var de storsta negativa bidragsgivarna.

PLACERINGSINRIKTNING
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond, med bred inriktning, som placerar i Asien och
Stillahavsomradet, varav en stor del i Japan. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.
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FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 823 096 9 80
Avgift i premiepension 0,14% V4 /°
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 4 0 490
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 V4 /o

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden hade cirka 100 innehav i portfdljen vid halvarsskiftet. Fonden framjar
hallbarhetsrelaterade egenskaper och &r dérmed en artikel 8-fond (ljusgrdn fond)
enligt disclosureforordningen. Fonden har fem glober (av fem) i Morningstars
hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling
Aktiemarknaderna i Asien Stilla havet och framfor allt Kina hade en stark inledning
pé aret, till stor del drivet av &terdppnandet av den kinesiska ekonomin efter
coronapandemin. | februari sjonk aktiemarknaderna i Asien Stilla havet sedan USA
skjutit ned en kinesisk spionballong som flugit dver strategiska mal i USA. Proble-
men med de amerikanska regionala bankerna spadde p& nedgéngen ytterligare.
| maj och juni aterhamtade sig marknaderna, drivet av optimism kring Japan och
forsta halvaret stangde med en uppgéng pé 10,1 procent.

Den taiwanesiska och koreanska aktiemarknaden utvecklades starkast (+24
respektive +18 procent), medan utvecklingen i Kina var svagare (-2 procent].

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 6,0% 31,4%
Tencent Holdings, Kina 4,0% 7,9%
Alibaba Group Holding, Kina 31% -1.9%
Shin-Etsu Chemical, Japan 2,6% 39,0%
Sumitomo Mitsui Financial, Japan 2,5% 10,1%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Informationsteknologi var basta sektor (+26 procent), medan defensiva sektorer
som samhallsnyttigheter hade en sé@mre utveckling (-4 procent).

Utsikter
Tillvaxttakten i den globala ekonomin véntas bromsa in under 2023. Tillvaxten
i Asien Stilla havet vantas daremot accelerera till cirka 4,4 procent, mycket tack
vare aterdppnandet av Kina. Den kinesiska ekonomin véntas véxa med cirka
5,5 procent jamfart med fjolarets 3,0 procent.

Det finns fortsatt en stor geopolitisk oro géllande regionen. Den anstrangda
relationen mellan USA och Kina, samt mellan Kina och Taiwan, kommer att vara
i fokus. Den kinesiska ekonomin visade styrka under forsta kvartalet men har
kommit av sig under det andra kvartalet och det finns forvantningar om att Kina
ska komma med stimulansatgarder.

Fonden soker bolag som varje ar blir starkare inom sin bransch och strévar efter
att undvika bolag med svagt héllbarhetsarbete.
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UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023
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e Aktiefond Asien Stilla havet ——— Index

Indien 8,6% _——

Japan 34,4%
Taiwan 10,8%
Australien 11,9% Kina 19,1%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI AC Asia Pacific NR omréknat till svenska kronor. Det inklu-
derar utdelningar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens
-10 jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,24

féregdende tio &ren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

procent, vilket &r i linje med de senaste &ren, men nagot hogre &n jamfort med genomsnittet av de

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, TSEK 1933993 1720723 1921837 1801942 1305135 918 883 979 359 1584848 1319415 1187 456
Antal utestdende andelar 6628 471 6473075 6557 378 6698 255 5448 694 4920 882 4949 735 9391 169 8688 359 8328 898
Andelsvarde, kr 291,77 265,83 293,08 269,02 239,53 186,73 197,86 168,76 151,86 142,57
Totalavkastning, fond 9,76% -9,30% 8,94% 12,31% 28,28% -5,63% 17,24% 11,13% 6,52% 14,67%
Totalavkastning, jamforelseindex 10,06% -8,58% 9,47% 6,42% 28,47% -6,77% 17,59% 13,09% 8,07% 18,90%
Aktiv risk 2,24% 1,95% 1,96% 1,67% 0,79% 0,69% 1,00% 1,41% 1,69% 1,92%
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Nvckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 15,37 12,90 12,57 13,75 12,94 Australien Japan
Totalrisk, jamforelseindex, % 14,83 12,95 12,78 13,80 12,91 Australia 8 New Zealand Aeon Konsumtion, daglig 36100 7937 0,41%
- ) o
Aktiv risk, % 2,24 195 19 167 g9  CoroupHoldings Finans 119284 20336 1L08%  poahiKasei Basmaterial 77 440 5625  0,29%
T o
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 0,33 059 1061 2003 1003 Ot Halsovard 13 404 %752  138%  pstelias Pharma Halsovard 67 348 10816  0,56%
: : o
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 7,04 608 1,67 1212 1093  U0°s Konsumtion, daglig 135132 17897 08%%  priggestone Konsumtion, séllank&p 30500 13430 0,69%
: ) o
Omséttningshastighet 0,21 0,30 0,38 0.26 022  Commonwealth Bank of Australia Finans 28048 0221 L05%  opyoqi phamaceutical Halsovard 36 876 11260  0,58%
: o
Havstang, max, % 47 4,9 59 52 59  rortesoue Metals Group Basmaterial 75225 11996 062%  pailichiLife Holdings Finans 63 500 12993 0,67%
- o
Havstang, min, % 36 33 27 16 19  Boodman Group Fastigheter 144504 20852 L08%  paiichi sankyo Co Halsovard 59,800 20334 1,05%
- ) o
Havstang, medel, % 4,0 42 42 43 32  Mecquarie Group Finans 14058 17954 09%%  paiwa House Industry Fastigheter 47150 13361  0,69%
’ : o
Active share, % 65,2 892 447 441 470  MineralResources Basmaterial 19431 9978 082%  pgngo Konsumtion, séllanksp 13200 9514 049%
Newcrest Mining Basmaterial 27 634 5249 0,27% East Japan Railway Industri 70 760 42 235 2.18%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 1elp31  Uocinsurance Finans 128694 14488 O75% gy Halsovard 8694 6318  033%
; o
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 040  Scentre Group Fastigheter 374666 7138 037%  pange Industri 29000 10905  0,56%
’ e 2 o
Total avgift, %Y 0,49 0,47 0,47 0,45 047  SonicHealthcare Halsovard 56634 14484 075%  EastRetailing Konsumtion, séllanksp 10800 20637 1,53%
- o
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 o  Stockland Fastigheter 393436 11400 059%  pyjrey Informationsteknologi 4800 6670  0,35%
; o
Transaktionskostnader, TSEK 2 727 708 1050 538 435 Transurban Group Industri 195468 20027 LOA4%  yopp, Industri 62200 26435  137%
: ’ o
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 o  Woodside Energy Group Energi 45016 11147 058%  ypp Kommunikationstjanster 71 246 23603 1,23%
H 10/
Transaktionskostnader, % 0,09 007 007 005 007  SummaAustralien 229912 118%% Konsumtion, daglig 16 592 6465  0,33%
Keyence Informationsteknologi 2300 11662 0,60%
Vad kostar ditt fondsparande Filippinerna Komatsu Industri 86 764 25164 1,30%
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 SM Prime Holdings Fastigheter 680 498 4374 0,23% Mitsui § Co Industri 59500 24,060 1.20%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,83 36,77 42,60 40,08 47,40 Summa Filippinerna 4374 0,23% Murata Manufacturing Informationsteknalogi 51684 31811 1.65%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,70 2,45 2,63 2,76 2,81 Nintendo Kommunikationstjanster 51 400 25129 1,30%
1 Fdrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Hongkong Omron Corp Informationsteknologi 10 644 6974 0,36%
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvméanadersbasis. AlA Grou; Finans 83 400 9093 0,47% N N
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &r inte kanda i forvag. P - av Orix Finans 47700 9313 0,48%
¥ Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. BOC Hongkong Finans 185 000 6107 0,32% Recruit Holdings Co Industri 55000 18 755 0,97%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. N .
Hangseng Bank Finans 40300 6183 032%  gyin Etsy Chemical Basmaterial 139500 49739  2,57%
- " - o
Hong Kong & China Gas Samhallsnyttigheter 637 000 5944 0,31% SoftBank Kommunikationstjanster 124000 14271 0,74%
- . i i 9
Stdrsta nettokip Bransch Antal TSEK Hong Kong Exchange & Clearing Finans 28230 11511 060% Sony Group Konsumtion, séllankép 42 378 41060  2,12%
Samsung Electronics Informationsteknologi 59508 30997 ~ SummaHongkong 38848 201% 5 nitomo Metal Mining Basmaterial 29200 10106 0,52%
CSL Halsovard 13404 28900 Sumitomo Mitsui Financial Finans 103 600 47 684 2,47%
Ping An Insurance Group-H Finans 324000 25886 Indien Suntory Beverage & Food Konsumtion, daglig 58200 22669  117%
Fast Retailing Konsumtion, séllanksp 4600 16087  Asian Paints Basmaterial 23830 10848 055%  forume Hélsovard 39900 13603 0,70%
Shinhan Financial Group Finans 45776 13052  AXisBank Finans 135549 17625 081%  1orp06as Semhallsnyttigheter 20300 4768 0,25%
HCL Technologies Informationsteknologi 60 687 9492 0,49% Unicharm Konsumtion, daglig 11 900 4750 0,25%
Storsta nettoforsaljningar Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 42 976 15154 0,78% Summa Japan 619146  32,02%
AIA Group Finans 371000 _40832 Housing Development Finance Finans 85130 31630 1,64%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 183 000 -30 481 Infosys Informationsteknologi 93 568 16 453 0,85% Kina
Central Japan Railway Industri 15966 20555  Mahindra 8 Mahindra Konsumtion, séllankdp 47026 8000 047%  pjbaba Group Holding HK Konsumtion, sallankép 495100 55411 2,87%
Commonwealth Bank of Australia Finans 27809  -18855  Reliance Industries Energi 136485 45828 237%  pipaba Group Holding US Konsumtion, sallank&p 5283 475%  0,.25%
Mediatek Informationsteknologi 66 000 _15079 Tata Consultancy Services Informationsteknologi 25603 11132 0,58% BYD Co-H Kensumtion, séllankép 58 000 19986 1,03%
S Indi 166 862 8,63% . o
Fonden har under ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under umma fnclen ’ Baidu Kommunikationstjénster 77750 14231 0,74%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas China Construction Bank-H Finans 2513000 17 561 0,91%
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade dtagandemetoden. Den innebar Indonesien 4
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av China Overseas Land §
omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Bank Central Asia Finans 2579270 17 003 0,88% Investment Fastigheter 204000 4802 0,25%
Summa Indonesien 17 003 0,88% Contemporary Amperex
Technology Industri 16 020 5442 0,28%
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Balansrakning, TSEK

sid 7

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- “ad
Till 2 221231
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads- formog "| ga:\gar — 50630 3
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten instrument Bransch Antal virde, TSEK heten QOverlétbara vdrdepapper 1832634 1642119
Lenovo Informationsteknologi 1098 000 12 364 0,64% Taiwan Semiconductor Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1832634 1642119
Li Auto Konsumtion, séllankdp 64300 12 009 0,62% Manufacturing Informationsteknologi 582 164 116285  6,01% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1832634 1642 119
Meituan Dianping Konsumtion, sallankép 165 433 27887 1L4k% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 410 080 10851 0,56%
NetEase Kommunikationstianster 77400 16280  0g4%  SummaTaiwan 209780 10.85%  Bankmedel och Guriga likvida medel 95 649 77182
Ping An Insurance Group-H Finans 324000 22262 1,15% Ovriga tillgangar 6830 1701
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 169 430 77438 4,00% Thailand Summa tillgéngar 1935112 1721002
’ . ) o
Tongcheng Travel Holdings Konsumtion, séllankdp 638 400 14413 0,75% Airports of Thailand NVDR Industri 633 680 13950 0.72%
Wuxi Biologics Hélsovard 251 000 12991 0.67% CP AlLNVDR Konsumtion, daglig 567 600 10 846 0,56% Skulder
Yum China Holdings Konsumtion, sallankap 40317 24604 1,27%  SummaThailand 24796 128%  fyriga skulder “1119 279
Summa Kina 342437  17,71% Summa skulder -1119 -279
% av fond-
Malaysia Standardiserade Underliggande = Marknads-  férmégen- Fondférmdgenhet 1933 993 1720723
X . derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Malayan Banking Finans 382128 7632 0,40% -
Public Bank Berhad Fi 660 060 5881 0,30% MSCI China A 50 F Jul23°! 26 683 0 0,00% | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
ublic bank berha inans ’ ° TOPIX INDX FUTR Sep23 6 146 166 0 0,00% kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
Summa Malaysia 13512 0,70% L . T
’ Summa aktier och aktierelaterade instrument 1832632 94,76% Redovisningsprinciper fér fonden
Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
Nya Zeeland Summa finansiella instrument med kostnader ligger For s Forenings r dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
: : : e " affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
Auckland Intematianal Airport Industri 141 340 7997 0A41% positivt marknadsvérde 1832632 94,76% varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs. Rantebarande
Fisher 8 Paykel Healthcare Halsovard 23 359 3787 0,20% ) vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
y i Likvida medel 95 650 4,95% svenska kronor utifran officiella (WM-Company) sténgningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ
Summa Nya Zeeland 11784 0,61% Ovri illad 0 eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 5710 0,30% ler 2
Fondférmagenhet 1933993  100,00% )
Singapore
CapitaLand Integrated Commerci Fastigheter 345100 5261 0,27%
United Overseas Bank Finans 56 300 12581 0,65% " % av fond-
Hai Marknads-  formdgen-
Summa Singapore 17 842 0,92% Kategorier vérde, TSEK heten
Instrumenten utan nothénvisning ar dverlatbara vardepapper
Sydkorea upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
6 289 9298 0.48°% marknad utanfor EES 1832632 94,76%
Hana Financial Grol Finans 35 A P __ - N 2
- ! - 'at broup l i U QOvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
KB Financial Group Finans 28 909 11316 0,59% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
LG Chem Basmaterial 1237 6764  0,35% 2 Qverlatbara vardepapper som &r faremal for regelbunden
LG Electronics Konsumtion, séllanksp 16 927 17 581 0,91% handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Naver Kommunikationstjanster 4111 6160 0.32% % (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
’ handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
SK Hynix Informationsteknologi 11 444 10 807 0,56% P - N . —
- - - “ Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen
Samsung Electronics Informationsteknologi 59508 35220 1,82% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Samsung SDI Informationsteknologi 4820 26 433 1,37% motsvarande marknad utanfor EES
Shinhan Financial Group Finans 45778 12 758 0,66% 5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses
o bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Summa Sydkorea 136 336 7,05% &r reglerad och 8ppen fér allménheten
8 Qvriga finansiella instrument
Taiwan
Chailease Holding Co Finans 477 996 33818 1,75%
" o -
Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 249 000 10 061 0,52% Foretagsgrupp " av fondfdrmagenhet
E.Sun Financial Holding Co Finans 1825589 16 493 0,85% Alibaba Group Holding 311%
Mediatek Informationsteknologi 53000 12 646 0,65%
Taiwan Mobile Kommunikationstjanster 290 000 9615 0,50%






