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Alternativa investeringar

AMF Fonder undersdker arligen hur avgifterna pa
den svenska fondmarknaden utvecklas. Syftet med
denna rapport ar att oka forstaelsen for hur viktigt
ldga fondavgifter &r vid ldngsiktigt sparande.

Vid fragor om rapporten:
Per Wiklund, Stabschef och vice VD AMF Fonder,
telefon 08-696 30 13

Avgifterna pa fondmarknaden 2021

. Undrar du dver nagot?

0771-696 320 (vardagar 8-17)
info@amf.se
amf.se/fonder
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Trender

- avgifterna pa fondmarknaden

Borsaret 2021 inleddes med en kraftig
uppgang som holl i sig hela vagen fram till
mitten av augusti, d@ marknaden blev mer
volatil. En stark decemberbdrs gjorde att
aret slutade pa arshogsta (OMSX30). Sam-
mantaget gick Stockholmsbdrsen upp med
39 procent under aret medan den samlade
svenska fondférmdgenheten dkade med

1 357 miljarder kronor och nadde sin hogsta
niva nagonsin. Sparande i aktiefonder utgor
fortsatt majoriteten av fondférmégenheten.

Under 2021 fortsatte svenskarnas fondsparande
att oka och under aret uppgick nettoinsattningarna
till 191,2 miljarder kronor, vilket ar den hogsta
siffran nagonsin. Det storsta nettoinflodet dgde
rum i aktiefonder och blandfonder men samtliga
fondkategorier sdg ett sag ett positivt inflode
under aret.

Sparande via investeringssparkonto (ISK)
fortsatte att vara den mest populara spar-
formen under 2021. Direktsparandet inom
hushallen minskade for sjunde aret i rad
medan nettosparandet inom fondforsakring
och premiepension dkade.

I likhet med tidigare ar valde svenska
sparare fortsatt att investera i billigare
aktiefonder. De kapitalviktade arliga
avgifterna som visar var spararna valjer
att placera sina pengar ar lagre an de
genomsnittliga arliga avgifterna.

Avgifterna pa fondmarknaden 2021

Den genomsnittliga arliga avgiften for
huvudkategorin aktiefonder fortsatte att
minska for femte aret i rad och ligger idag
pa sin lagsta niva under de senaste tio aren.
Avgifterna har fortsatt pressats nedat, bade
utifrdn den mediala uppmarksamheten kring
vardet och vikten av ldga avgifter och via
att allt fler svenska fondbolag fortsatt tar
kostnaderna for externa analyser sjalva i
motsats till att ldgga over kostnaden pa
slutkunden.

Efter en avgiftshojning 2018 fortsatte den arliga
genomsnittsavgiften for fond-i-fonder nedat for
tredje aretirad, i linje med den generella avgifts-
minskningen for blandfonder.
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Sammanfattning

For femte aret i rad fortsatte
fondavgifterna att sjunka och
den genomsnittliga arliga avgiften
for samtliga fondkategorier ar idag
1,35 procent vilket ar en minskning

med 0,02 procentenheter sedan 2020.

Den genomsnittliga fondavgiftsnivan
ar den lagsta sedan AMF bdrjade
publicera Avgiftsrapporten for
femton ar sedan.

Den
genomsnittliga
arliga avgiften for
blandfonder fortsatte
att minska under 2021,
fran 1,29 procent till
1,27 procent.

Den
genomsnittliga
arliga avgiften inom
huvudkategorin aktie-
fonder fortsatte nedat,
fran 1,52 procent
till 1,51 procent.

Avgifterna pa fondmarknaden 2021

Antalet fonder tillgangliga for
svenska sparare dkade ndgot
under 2021, fran 4 134 till 4 193.

Den
kapitalviktade
arliga avgiften for
Sverigeregistrerade
aktiefonder ligger pa
0,79 procent, jamfort med
den genomsnittliga arliga
avgiften pa 1,06
procent.

Den kapitalviktade arliga avgiften for
Sverigeregistrerade blandfonder ligger pa
0,97 procent, jamfort med den genom-
snittliga arliga avgiften pa 1,00 procent.

/\
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Om rapporten

AMF publicerar arligen en rapport om avgifterna pa den svenska fondmarknaden.
Underlaget ar framtaget av Morningstar pa uppdrag av AMF Fonder.

Den studerade tidsperioden stricker sig fran 31 december
2010 till 31 december 2021 med reservation for att vissa
fonder rapporterats in fram till och med 24 mars 2021.
Rapporten omfattar 4 193 fonder, varav 2 471 aktiefon-

der, 1053 rantefonder, 442 blandfonder och 227 fonder
med alternativa investeringar. Alternativa investeringar
omfattar hedgefonder, trygghets/garantifonder, ravaror och
konvertibler. Inom kategorin blandfonder har vi 4ven brutit
ut underkategorin fond-i-fonder.

I studien anvinds méatten arlig avgift och Norman-belopp.

Eftersom bade arlig avgift och Norman-belopp borjade redo-
visas forst 2012 har for ar 2011 uppgifter om fondernas TER
(Total Expense Ratio) anvénts.

Arlig avgift

Arlig avgift omfattar, ndgot forenklat, samtliga kostnader
utom fondens transaktionskostnader. Arlig avgift ir ett stan-
dardiserat matt framtaget for att fortydliga kundens verkliga
fondkostnader och for att det ska vara enklare att jamfora
kostnader for fonder i hela Europa. De arliga avgifter som
presenteras ar fondbolagens officiella siffror for respektive
kalenderér.

Norman-belopp

Norman-belopp ér ett rakneexempel som ger en prognos for
den sammanlagda kostnaden i fonden for ett sparande pa
1000 kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet berdknas som
skillnaden mellan det resultat som skulle kunna uppnés om
sparandet fick vixa helt utan avgifter och det faktiska belopp

som spararen far ut efter tio ar. Avgifterna baseras pa fonder-
nas genomsnittliga kostnader métt som arlig avgift. Avkast-
ningen antas vara 2 procent for en rintefond, 4 procent for
en blandfond och 6 procent for en aktiefond.

Mifid 2

Fran och med 3 januari 2018 giller utokade krav pé infor-
mation till kunder, enligt reglerna i Mifid 2. Bland annat

ska viardepappersforetag informera om vilken effekt olika
kostnader har pa kundens investering, efter att alla kostna-
der har rdknats samman. Den som tillhandahéller oberoende
radgivning eller portfoljforvaltning far inte heller ta emot
ersdttningar fran en tredje part.

Begréansningar

» Rapporten tar inte hinsyn till de eventuella rabatter pa
fondavgifter som forekommer inom branschen, till exem-
pel inom premiepensionssystemet.

» Rapporten omfattar inte svenska och utlindska fonder
med inséttningskrav som 6verstiger 100 000 kronor.

o Utfallen i prestationsbaserade avgifter som kan fore-
komma pa fondmarknaden omfattas inte i begreppet arlig
avgift. Det innebar att det faktiska avgiftsuttaget i fonder
kan vara hogre dn vad rapporten visar.

Siffror inom parentes
I de fall dér siffror anges inom parentes syftar dessa pa
foregdende ar, 2020.

Avgifterna pa fondmarknaden 2021
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Avgiftsutvecklingen de
senaste tio aren

Genomsnittliga avgifter per fondkategori, per 31 december respektive ar *

AKTIEFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,84 1,83 1,76 171 17 171 1,66 1,58 1,55 1,52 1,51
Norman-belopp, kr 15442 15364 14816 14423 14344 14423 14028 13393 13154 12914 12834

RANTEFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Rrlig avgift, % 1,01 1,06 1,06 0,99 1 1,04 1,04 0,98 0,96 0,96 0,94
Norman-belopp, kr 6718 7037 7037 6590 6654 6909 6909 6526 6397 6397 6269

BLANDFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,38 1,58 1,66 1,56 1,47 1,54 1,38 1,33 1,31 1,29 1,27
Norman-belopp, kr 10332 11740 12297 11600 10968 11460 10332 9977 9834 9692 9549

ALTERNATIVA INVESTERINGAR 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,77 1,73 17 1,58 1,62 1,58 1,55 1,55 1,55 1,56 16
Norman-belopp, kr 14895 14581 14344 13393 13711 13393 13154 13154 13154 13234 13552

TOTALT 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,66 1,67 1,61 1,53 1,53 1,55 1,47 1,41 1,38 1,37 1,35

* Begreppet Arlig avgift inférdes &r 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).

Avgifterna pa fondmarknaden 2021
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Avgiftsutvecklingen de senaste tio aren, forts.

Genomsnittlig arlig avgift per 31 december 2021

Procent
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1,80

1,40
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Mattet arlig avgift tydliggér kundens verkliga avgiftsniva.

Avgiftsutvecklingen - dvergripande trender
Trenden med sjunkande avgifter pa svensk fondmarknad
fortsatter och avgifterna sjunker for femte aret i rad. Sedan
2011 har den genomsnittliga arliga avgiften sjunkit med 0,31
procentenheter, fran 1,66 procent till 1,35 procent.

Aktiefonder blev mellan 2020 och 2021 négot billigare
och den genomsnittliga arsavgiften sjunker fran 1,52 pro-
centenheter till 1,51 procentenheter. Den genomsnittliga
arliga avgiften for svenska aktiefonder sjonk fran 1,04 pro-
cent till 1,02 procent. Nar hinsyn tas till kapitalviktningen
- hur stor formoégenheten dr i varje fond - har den genom-
snittliga arsavgiften for aktiefonder 6kat med 0,03 procent-
enheter till 0,79 procent.

Genomsnittsavgiften fér blandfonder sjunker mellan
2020 och 2021, fran 1,29 procent till 1,27 procent, och har
sedan 2011 sjunkit med 0,11 procentenheter. For Sverige-

Avgifterna pa fondmarknaden 2021

2016 2017 2018 2019 2020 2021

registrerade blandfonder sjunker genomsnittsavgiften nagot
- fran 1,01 procent till 1 procent. Den kapitalviktade avgiften
for Sverigeregistrerade blandfonder har dock 6kat, fran 0,91
procent till 0,97 procent.

Réantefonder ser en sjunkande genomsnittlig arsavgift
efter att ha legat still ett par ar, fran 0,96 procent till 0,94
procent. Den genomsnittliga drsavgiften inom alternativa
investeringar 6kar for andra aretirad, fran 1,56 procent
2020 till 1,60 procent 2021.

Samtliga fondkategorier uppvisade ett positivt netto-
inflode for 2021 dér den storsta andelen av nettosparandet
skedde, likt 2020, i aktiefonder f6ljt av blandfonder, langa
rantefonder, korta rantefonder och hedgefonder. Under
aret skedde inga storre manadsvisa utfloden, forutom i aktie-
fonder under kvartal tre vilket hdmtades in med ett netto-
infléde under arets sista kvartal.
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Svenskarnas fondsparande

Den svenska fondformogenheten fortsatte att 6ka under
2021 och nédde sin hégsta niva ndgonsin. Okningen med
1357 miljarder kronor under forra dret innebér att den sam-
lade fondformoégenheten uppgick till 6 812 miljarder kronor
(5455) vid arets slut. Av den sammanlagda fondformogen-
heten bestar fortsatt en majoritet, 66 procent (63 procent),
av aktiefonder med en formoégenhet pa 4 503 miljarder
kronor vilket dr en 6kning med 1 073 miljarder kronor.

Nettosparandet i fonder mer &n fordubblades mellan
2020 och 2021, fran 75,6 till 191,2 miljarder kronor. De
storsta nettoinflodena skedde inom aktiefonder och bland-
fonder med inséttningar pa 83 535 respektive 41,5 miljarder
kronor. Langa och korta réantefonder uppvisade ett netto-
inflode pa 40,1 och 22,7 miljarder kronor. Hedgefonder och
6vriga fonder hade infléden pa 138 miljoner respektive 3,2
miljarder kronor.

Ilikhet med tidigare ar fortsatte manga fondsparare att
investera i aktiefonder, dir globalfonder stod for det storsta
nettoinfldet tillsammans med Sverigefonder. Bransch-
fonder, som hade nést storst nettoinflode 2020, sag ett netto-
utflode under 2021. Bland nischade marknadsfonder var det
ett nettoinflode i Europa, Nordamerika, Indien och Japan,
medan Norden, Ryssland, Osteuropa, Kina och Asien sig

ett nettoutflode.

Borsaret 2021 inleddes med en uppgang som holl i sig
fram till slutet av augusti. September blev arets forsta och
enda minusmanad pa Stockholmsborsen med en nedgang
pa 6 procent. Efter det aterhdmtade borsen sig och slutade
pa arshogsta. Totalt gick Stockholmsboérsen upp 39 procent
under 2021. I New York gick Nasdaq och S&P 500 upp med
22 respektive 29 procent under perioden.

Utveckling av fondformdgenheten 2000-2021
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Lénga rantefonder

. Korta réantefonder . Ovriga fonder

Kélla: Fondbolagens férening
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Svenskarnas fondsparande, forts.

Till skillnad mot det mer volatila 2020 som var starkt

préglat av pandeminedgingen i mars bjéd 2021 pd ett Nettosparandet i fonder efter kategori

mer stabilt nettoinfléde i fonder. I slutet av aret gick

det att summera ett positivt nettoinflode fér samtliga

o . . . . Miljarder kronor

manader, dir december gick bast med 72 miljarder

kronor netto och september visade l4gst nettoinfléde 70

pa 2,4 miljarder kronor. 60
Varldsekonomin péverkades djupt av coronapan-

demin under 2020 med en kraftig nedgang i borjan av

aret for att sedan aterhimta sig. Ar 2021 tog vid dar 40

2020 slutade med fortsatt dterhimtning. Aretpraglades

50

dock av fortsatta restriktioner, storningar i leveran- 5
torskedjor samt kris- och stimulanspaket som eldade 20
pé den globala ekonomin. Aterhdmtningen innebar en 10
BNP-tillvaxt pa 4,8 procent i Sverige under 2021. 0

Av det totala sparandet stod ISK (65 miljarder kro-
nor) for det 6verlagset storsta inflédet. Fondforsakring -10
och premiepension sag ett infléde pa 32 respektive 27 20
miljarder kronor. Hushallens direktsparande fortsatte 3
att minska och slutade aret med ett negativt nettoflode
pa 25 miljarder kronor. Rekordaret bjod dock pa en stor ) o
6kning i nettoinfloéde - fran 57 miljarder 2020 till 191 u g;::[:f;f:rjmde W s s TR
miljarder 2021.

. Premiepension Forvaltarregistrerade . Svenska

aktier foretag

Kélla: Fondbolagens férening

n

.. direktsparandet inom hushallen fortsatte nedat med 25 miljarder
kronor och nettoflodet for direktsparande har varit negativt de senaste
sju aren. Sparande inom investeringssparkonto (ISK) fortsatter att vara en
popular sparform under 2021 med ett nettoinflode pa 65 miljarder kronor.

Avgifterna pa fondmarknaden 2021 sid 9



Svenskarnas fondsparande, forts.

Nettosparandet i fonder 2011-2021

Miljarder kronor
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Kélla: Fondbolagens férening

] |

| likhet med tidigare ar fortsatte manga fondsparare att investera

i aktiefonder, dar globalfonder stod for det storsta nettoinflodet
tillsammans med Sverigefonder... Overlag 6kade nettoinflodet i
aktiefonder med 25 miljarder kronor, fran 66 till 91 miljarder kronor.
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Svenskarnas fondsparande, forts.

Nettosparandet i fonder per kategori 2000-2021

Miljarder kronor
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Avgifter inom kollektivavtalad tjanstepension
Det finns tva sparformer for tjinstepensionen varav traditionell forsdkring star fér 61 procent och fondforsékring

Kélla: Fondbolagens férening

for 39 procent (kapitalviktat)'. Generellt ar avgifterna lagre inom traditionell férsédkring d&ven om undantag finns.

Oversikt traditionell forsakring och fondférsakring i de fyra stora kollektivavtalade
tjanstepensionsavtalen (Avtalspension SAF-LO0, ITP, KAP-KL/AKAP-KL och PA 16])

TRADITIONELL FGRSAKRING FONDFORSAKRING
Avgift i procent av pensionskapitalet  0,06-0,17 0-0,92
Fast arlig avgift 0-65 kr 0-75 kr
Tak- eller maxavgift Ja, hos vissa bolag (avgiftstak om max 300-600 kr per ar) Nej

Prestationsavgift

Nej

Ja, i vissa fonder finns prestationsavgift pa dveravkastningen

1 SCB Sparbarometer KV4 2021

Avgifterna pa fondmarknaden 2021
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Antalet fonder

Utbudet géllande tillgingliga fonder for svenska sparare 6kade nagot under
2021, fran 4 134 till 4 193. Av de tillgingliga fonderna i slutet av 2021 var

2 471 aktiefonder (+60), 442 blandfonder (+19), 1 053 rantefonder (+58) och
227 alternativa investeringar (-78). Den storsta minskningen i utbud star
alternativa investeringar for, som sedan toppéaret 2018 har tappat 147 fonder.

Utveckling av antalet fonder per kategori 2011-2021
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Utvecklingen av fondavgifterna

per kategori

Aktiefonder

Aktiefonder fortsatter att vara den storsta fondkategorin,
bade sett till antalet fonder och samlad fondformogenhet.
Den genomsnittliga arliga avgiften for aktiefonder fortsatte
ocksa under 2020 att sjunka for femte aret i rad och mins-
kade med 0,01 procentenheter, fran 1,52 till 1,51 procent.
Darmed ligger den idag pa sin ldgsta niva under de senaste
tio &ren och sedan 2011 har den arliga avgiften sjunkit med
sammanlagt 0,33 procentenheter. Senast avgiften 6kade
var mellan 2015 och 2016 da den steg med blygsamma 0,01
procentenheter.

Efter att den genomsnittliga avgiften for svenska aktiefonder
Okade fran 1,03 procent 2019 till 1,04 procent 2020, sjonk
den till 1,02 procent 2021. Mellan 2011 och 2021 har genom-
snittsavgiften pa svenska aktiefonder gatt ned med 0,25
procentenheter. Avgifterna ar fortsatt lagst inom svenska
aktieindexfonder med 0,31 procent 2021, vilket 4r pa samma
niva som fjolaret. Avgiften for utlindska aktiefonder har
sedan 2011 (1,9 procent) gatt ned varje ar och mellan 2020
och 2021 minskat fran 1,57 procent till 1,56 procent. Avgif-
terna for aktiefonder varierar mellan 0,00 procent for den
billigaste och 9,61 procent fér den dyraste.

Utveckling av genomsnittlig arlig avgift for aktiefonder under perioden 2010-2021
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Genomsnittliga arliga avgifter aktiefonder (%)
per 31 december respektive ar*

SVENSKA AKTIEFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,28 121 1,17 1,17 1,19 121 113 1,06 1,03 1,04 1,02
varav svenska aktieindexfonder 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 0,39 0,46 0,41 0,41 0,34 0,34 0,36 0,34 0,32 0,31 0,31
UTLANDSKA AKTIEFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,90 1,89 1,82 1,78 1,77 1,76 1,72 1,64 1,60 1,57 1,56

TOTALT AKTIEFONDER

Arlig avgift, % 1,84 1,83 1,76

171

1,70 171 1,66 1,59 1,55 1,52 1,51

* Begreppet /:\rlig avgift infordes &r 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).

Sverigeregistrerade aktiefonder
- kapitalviktade arliga avgifter
Kapitalviktade arliga avgifter ar ett matt som visar vilka
faktiska fonder som spararna har valt att investera i dd hansyn
dven tas till storleken pa formogenheten i varje fond i forhal-
lande till den totala fondférmogenheten for respektive fond-
kategori. Jamfort med 2020 véljer svenska fondsparare nagot
dyrare fonder under 2021, men de kapitalviktade avgifterna ar
fortfarande generellt 14gre 4n de oviktade avgifterna. Det visar
att fondspararna ofta viljer alternativ med lagre avgift.

Sett till alla Sverigeregistrerade aktiefonder ar den kapi-
talviktade arliga avgiften 0,79 procent (0,76 procent), jamfort

Genomsnittliga och kapitalviktade arliga avgifter (%)
aktiefonder per 31 december 2021

med den genomsnittliga arliga avgiften pa 1,06 procent (1,06
procent). Den kapitalviktade arliga avgiften for sverige-
registrerade svenska aktiefonder 4r 0,94 procent (0,88
procent), jaimfort med den genomsnittliga arliga avgiften pa
1,00 procent (1,01 procent). For sverigeregistrerade svenska
aktieindexfonder 4r den kapitalviktade arliga avgiften pa
0,32 procent (0,29 procent) hégre dn den genomsnittliga
arliga avgiften som ligger pa 0,31 procent (0,31 procent). For
sverigeregistrerade utlindska aktiefonder ar den kapital-
viktade arliga avgiften pa 0,72 procent (0,69 procent) lagre
4n den genomsnittliga arliga avgiften pa 1,10 procent (1,09
procent).

Sverigeregistrerade aktiefonder

Genomshnittlig arlig avgift Kapitalviktad arlig avgift
Aktiefonder, svenska 1,02 1,00 0,94
varav svenska aktieindexfonder 0,31 0,31 0,32
Aktiefonder, utlandska 1,56 1,10 0,72
Aktiefonder, totalt 1,51 1,06 0,79

Avgifterna pa fondmarknaden 2021



Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Rantefonder

Den genomsnittliga arliga avgiften inom réantefonder backar fran 0,96
procent 2020 till 0,94 procent 2021. Sedan 2011 har genomsnittsavgiften
minskat med sammanlagt 0,12 procentenheter. Avgifterna pa rintefonderna

varierar fran 0,00 procent for den billigaste svenska korta rantefonden till

4,41 procent for vissa utldndska rédntefonder.

Utveckling av arliga avgifter for rantefonder under perioden 2011-2021
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Den arliga avgiften for utlindska riantefonder backar till 1,06
procent efter att ha legat still pa 1,07 procent under 2019 och
2020. For svenska rantefonder medelldnga skedde en minsk-
ning pa 0,05 procentenheter mellan 2019 och 2020, dar fort-
satte minskningen mellan 2020 och 2021 men i makligare
takt med 0,01 procentenheter. Avgiften for svenska rantefon-
der penningmarknad minskade med 0,04 procentenheter till

Avgifterna pa fondmarknaden 2021

Svenska, langa

= «= = Syvenska, dvriga

= == = Utldndska, l&nga

e Totalt

0,17 procent, vilket 4r den l4gsta nivan under méatperioden.
For svenska rantefonder langa ligger avgiften kvar pa 0,35
procent, efter en sdnkning pa 0,08 procentenheter mellan
2019 och 2020. Svenska rantefonder ovriga fortsitter att 6ka,
fran 0,71 procent till 0,72 procent, vilket ger en 6kning pa 0,13
procentenheter sedan 2019.
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Genomsnittliga arliga avgifter rantefonder (%)
per 31 december respektive ar*

SVENSKA RANTEFONDER,

penningmarknad 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 0,40 0,40 0,38 0,26 0,19 0,22 0,19 0,18 0,18 021 0,17

SVENSKA RANTEFONDER, medellanga 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Rrlig avgift, % 0,62 0,62 0,59 0,54 0,45 0,41 0,43 0,43 0,47 0,42 0,41

SVENSKA RANTEFONDER, langa 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Rrlig avgift, % 0,65 0,67 0,71 0,66 0,48 0,49 0,46 0,44 0,43 0,35 0,35

SVENSKA RANTEFONDER, dvriga (real HY) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Rrlig avgift, % 0,89 0,95 1,04 1,04 0,78 0,67 0,61 0,60 0,59 0,71 0,72

UTLANDSKA RANTEFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Rrlig avgitt, % 1,20 1,24 1,22 113 1,15 1,19 1,17 1,08 1,07 1,07 1,06

TOTALT RANTEFONDER

Arlig avgift, %

1,01

1,06

1,06

0,99

1,00

1,04

1,04

0,98

0,96

0,96

0,94

* Begreppet ,&rlig avgift inférdes &r 2012 och avgifter som redovisas t.o.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Blandfonder

For femte aret i rad minskade den arliga avgiften for 0,21 procentenheter. Aven for fond-i-fonder ligger avgifterna
blandfonder, fran 1,29 procent 2020 till 1,27 procent 2021. pa ett tiodrslagsta. Avgiftsnivan inom fond-i-fonder varierar
Detta motsvarar storleken pa den avgiftsminskning som mellan noll procent for den billigaste till 3,10 procent for den
skedde mellan 2018-2019 och 2019-2020. Sammantaget dyraste.

ar avgiften idag den lagsta som uppmétts under de senaste Efter en uppgang med 0,07 procentenheter mellan 2018-

tio aren. Avgiften for fond-i-fonder sjunker samtidigt med 2020 gick avgiften for 6vriga blandfonder ned med 0,03 pro-

0,1 procentenheter till 0,11 procent, vilket 4r en mer modest centenheter mellan 2020-2021. De billigaste blandfonderna
nedgang jamfort med 2019-2020 da avgifterna gick den med har en avgift pa noll procent och de dyraste 5,26 procent.

Utveckling av arliga avgifter for blandfonder under perioden 2011-2021

Procent

2,00
1,80

1,60

1,20

1,00

0,80
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

== == Fond-i-fond = == (yriga e Totalt
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Genomsnittliga arliga avgifter blandfonder (%)
per 31 december respektive ar*

FOND-I-FOND 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,34 1,75 1,83 1,81 1,55 1,58 1,38 1,44 1,33 112 111
OVRIGA 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,40 1,53 1,54 1,46 1,43 1,51 1,38 1,29 1,30 1,36 1,33

TOTALT BLANDFONDER

Arlig avgift, % 1,38 1,58 1,66

1,56 1,47 1,54 1,38 1,33 1,31 1,29 1,27

* Begreppet Arlig avgift infordes ar 2012 och avgifter som redovisas t.o.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).

Sverigeregistrerade blandfonder

- kapitalviktade arliga avgifter

Efter att ha 6kat mellan 2019-2020 sjonk den genomsnittliga
avgiften for Sverigeregistrerade blandfonder ater nadgot under
2021, med 0,01 procentenheter fran 1,01 till 1,00 procent.

De kapitalviktade arliga avgifterna ger dock vid handen att
svenska sparare generellt sett fortsatt valjer blandfonder med
lagre avgifter &n genomsnittsavgiften, da de kapitalviktade
avgifternaide flesta fall 4r l4gre 4n de oviktade avgifterna
inom blandfonder. Kapitalviktat placerar spararna sitt kapital

ifonder med en genomsnittsavgift pa 0,97 procent, vilket ar
en 6kning med 0,06 procentenheter sedan 2020. Den genom-
snittliga avgiften for Sverigeregistrerade fond-i-fonder har
minskat med 0,04 procentenheter och ligger idag pa 0,97
procent, vilket medfor att den kapitalviktade avgiften pa 0,97
procent dr identisk med den genomsnittliga fondavgiften.
Det ar ett trendbrott mot 2020 da den kapitalviktade avgiften
var hogre for fond i fonder (1,06) 4n den genomsnittliga arliga
avgiften (1,04).

Genomsnittliga och kapitalviktade arliga avgifter (%)
blandfonder 31 december 2021

Sverigeregistrerade blandfonder

Genomshnittlig arlig avgift Kapitalviktad arlig avgift
Fond-i-fond 111 0,97 0,97
Ovriga 1,33 1,02 0,97
Blandfonder totalt 1,27 1 0,97
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar omfattar fonder som exempel-
vis hedgefonder, trygghets/garantifonder, ravarufonder,
optionsfonder och konvertibelfonder. Totalt fanns det 227
fonder i kategorin alternativa investeringar vid utgangen av
2021. De arliga avgifterna inom alternativa investeringar
varierar kraftigt, de billigaste fonderna kostar 0,00 procent
och de dyraste 3,89 procent. Uttver fast forvaltningsavgift
anvinder sig majoriteten av hedgefonderna av prestations-
baserade avgifter i forhallande till sitt jimforelseindex. De
prestationsbaserade avgifterna ingar inte i begreppet arlig
avgift.

For andra aret i rad okade den genomsnittliga arliga avgiften
for alternativa investeringar, fran 1,56 till 1,60 procent.
Arsavgiften for hedgefonder stiger mest - frén 1,59 procent
2020 till 1,65 procent 2021. Trygghets-/garantifondernas
avgifter fortsitter att minska ndgot med 0,01 procentenheter
samtidigt som och konvertibelfondernas avgifter 6kar med
0,02 procentenheter. Genomsnittsavgiften for ravarufonder
minskar kraftigt till 1,71 procent, vilket motsvarar en minsk-
ning med 0,10 procentenheter, det ska dock stéllas i relation
till att avgiften 2014 var 1,18 procent och sedan successivt
Okat till 1,81 procent 2020.

Utveckling av Arliga avgifter for alternativa investeringar under perioden 2011-2021

Procent

2,20

2,00

1,80

1,60

1,40

1,20

1,00
2011 2012 2013 2014 2015

= e= = Hedgefonder

= «= = Trygghets-/garantifonder
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e Totalt

e == = Konvertibler
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Utvecklingen av fondavgifterna per kategori, forts.

Genomsnittliga avgifter alternativa investeringar (%]
per 31 december respektive ar*

HEDGEFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,84 1,70 1,65 1,58 1,63 1,59 1,54 1,57 1,57 1,59 1,65
TRYGGHETS-/GARANTIFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,38 1,99 2,14 1,89 1,78 1,66 1,67 1,56 1,53 1,49 1,48
RAVARUFONDER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,73 1,71 1,72 1,15 1,18 1,23 1,48 1,34 1,48 181 1,71
KONVERTIBLER 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Arlig avgift, % 1,39 1,62 1,58 1,65 1,57 1,57 1,53 1,49 1,42 1,40 1,42

TOTALT, ALTERNATIVA INVESTERINGAR

Arlig avgift, %

1,77

1,73

1,70

1,58

1,62

1,58

1,55

1,55

1,55

1,56

1,60

* Begreppet /f\rlig avgift infordes &r 2012 och avgifter som redovisas t.0.m. 2011 avser TER (Total Expense Ratio).
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